BUC TRANH NGANH NGAN HANG VIET NAM TRONG 6 THANG PAU NAM 2020
DUGI TAC PONG CUA COVID-19!

Ho Hitu Tin, Lé Buc Quang T
Vién Nghién cau Phat trién Cong nghé Ngan hang
Dai hoc Kinh té - Luat, PHQG HCM

Tom tat

Duéi tac dong caa Covid-19, nén kinh té Viét Nam ciing nhu cac nén kinh té khac bi anh
huong nang né. Bai viét nay tiép tuc cap nhat va mé rong thém trén co sé bao céo cua Vién Cong
Nghé Phat Trién Ngan Hang vé hé théng ngan hang Viét Nam vao Q1/2020 (thang 05/2020)
bang cach tong hop va phan tich toan canh nganh ngan hang trong 6 thang dau nam 2020. Nhin
chung, hé thdng ngan hang dang phai d6i mat véi nhitng thach thirc, kho khian bao gém hiéu qua
hoat dong suy gidam, tang truéng tin dung cham hon so véi cung Ky nam ngodi va chi phi huy
dong von van con cao. Tuy nhién, véi nhiing nd luc caa ca hé théng, dan dau 1a Ngan hang Nha
nuéc (NHNN) thdng qua cac bién phap hd tro tich cuc va kip thoi, hoat dong ngan hang cudi quy
11/2020 ciing c¢6 nhitng diém tich cuc nhu duy tri nhip d6 tang cua tang truong tin dung qua ting
thang, dam bao ng xau dudi 3% theo quy dinh cia NHNN, va thu nhap ngoai 14i c6 xu hudng
tang. Theo do, mot sb khuyén nghi duoc dua ra cho NHNN ciing nhu cac ngan hang thuong mai
(NHTM) nham dam bao 6n dinh caa hé thong va gép phan duy tri toc do ting truong kinh té
trong truong hop lan séng Covid-19 thir 2 ¢d thé dién ra.

Tir khoa: Ngan hang, Covid-19, tin dung, huy déng von, loi nhudn, quy 11/2020

1. So lwge tac dong caa dai dich Covid-19 1&n nén kinh té Viét Nam trong 6 thang dau nim
2020

Pai dich Covid-19 tinh dén hién tai 12 1 sy kién vo tién khoang hdu, gy ra su suy thoai
kinh té sdu rong ddi voi nén kinh té trén thé gidi, ké ca cac nén kinh té 16n nhu My, Nhat Ban,
Anh, Cong dong chung Chau Au ciing dang phai dbi mat vai diéu toi té nhat trong nhiéu thap ky
qua 2. Véi viéc ban hanh nhiéu quy dinh nghiém ngat nham han ché tiép xuc, lay nhiém bénh
trong cong dong da gy dut giy giao thuong giita cac nudc, hoat dong kinh té toan cau bi suy
giam, that nghiép ting cao, de doa dén sy 6n dinh tai chinh cua nhiéu quéc gia. Bé danh gia mot
céch tong quéat mirc 6 anh hudng cua dai dich Covid-19, chung ta diém qua mot sb chi tiéu danh
gia cua nén kinh té Viét Nam & céc khia canh: téc do tang truong kinh té (GDP), chi sb gi4 tiéu
dung, ty 1 lam phét va chi sé san xuat cong nghiép (11P) cia mét s6 nganh chi luc.

Sé ligu Hinh 1 cho thay mtc tang truong GDP trong 6 thang dau nam 2020 cua Viét Nam
la 1,81%, twong duwong 2.576 nghin ty dong. Pay ciing 1a mirc tang thap nhat cua 6 thang dau

1 Bai viét nay dugc dang trén Chuyén dé dac biét 2020: “Tac dong cua dai dich Covid-19 va giai phap tng phé cua
nganh Ngén hang” cua Tap chi Ngan hang.

2 Trong truong hop nghiém trong nhat, OECD du bao nén kinh té toan cau c6 thé ting truéng am 7,6% trong nim
2020, dong thoi ciing canh béo kha nang phuc hdi “cham va khong chic chin”. Trong do, cac nén kinh té I6n duoc
du bao c6 nguy co sut giam sau trong quy 11/2020 nhu My giam 20% GPD, Nhat Ban c6 thé giam dén 22%,
Eurozone ciing giam trén trén 10%. https://vtv.vn/kinh-te/kinh-te-toan-cau-6-thang-dau-nam-nhung-khoang-toi-
chua-tung-thay-2020070506104561.htm
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nam ké tir nam 2010. Trong d6, mic ting trudng cta quy 11/2020 1a 0,36%, nguyén nhan la do
quy 11 chiu anh huong niang né nhat caa dich Covid-19 khi ma cac yéu cau gidn cach x4 hoi duoc
thuc hién nghiém tdc. Tuy vay, Viét Nam vin dugc xem la diém sang trong bdi canh nhiéu nén
kinh té trén toan cau tang truong am.

Hinh 1. Tiing treéng GDP, 6 thang dau nim 2010-2020
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Ghi chl: Dir liéu duwoc thu thdp tir Tong cuc théng ké (2020)

Trong co cau GDP, s liéu Hinh 2 cho thay nganh cong nghiép ché bién, ché tao van Ia
dong luc chinh cho ting truéng kinh té véi muc ting tuong 4,96%, dong gop 16,87% cho ting
trudng chung, cung vai d6 1a cac nganh dich vu thi truong. Cac nganh c6 muc tang truéng am
bao gom khai khoang, bt dong san, luu trG va an udng, van tai va logistics. Cac hoat dong tai
chinh, ngan hang va bao hiém tang 6,78% déng gop 4,03% GDP, thap hon mirc ting truong cing
ky nam ngoai 1a 7,9%. Qua do, co thé thay, tinh hinh hoat dong ciia nganh ngan hang ciing nhu
cac nganh khéc da bi anh huong tir dai dich Covid-19.

Hinh 2. Mitc ting truéng va co cau ty trong GDP, 6 thang dau nim 2020
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Ghi cha: Di liéu duwroc thu thdp tir Tong cuc thang ké (2020)

Chi s6 gié tiéu dung (CPI) va lam phat c6 dau hiéu tang cao. Hinh 3 cho thdy CPI binh
quan 6 thang dau nam tang 4,19%, lam phat co ban binh quan cling tang 2,81% so voi Cung Ky
2019. Pay 1a mirc ting trudng cao nhét trong vong 5 nam qua. Cu thé hon, theo bao cao cua Tong



cuc thdng ké (GSO), sau 4 thang lién tiép CPI giam do téng cau giam, CPI thang 6/2020 d3 bat ngd
tang tré lai voi mirc ting kha cao, xap xi 0,66% so Véi thang trudc, cha yéu tap trung vao cac
nhém nganh giao thong, van tai, 46 udng va luong thuc, thuc phim. Nguyén nhan do gia xing dau
tang cao 3 dot lién tiép sau chudi giam kép dai ké tir Tét nguyén dan va gia thit lon tiép tuc ting
trong nhimg ngay dau thang 6 ciing nhu nhu cau vé d6 udng giai khat trong mua hé ting manh.
Tuy vay, CPI binh quan dang c6 xu huéng giam dan tir 6,54% trong quy 1/2020 xubng con 4,19%,
gan tiém can véi muc tiéu kiém soat lam phat do Qudc Hoi dé ra (khoang 4%) 3.

Hinh 3. CPI va ty 1 lam phat, 6 thang diu nim 2015-2020
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Ghi cha: Di liéu duwroc thu thdp tir Tong cuc thang ké (2020)

Dé ¢6 cai nhin dung dan vé anh huong cua dai dich Covid-19 dén nganh ngan hang, phan
con lai caa muc nay phan tich chi s san xuat cong nghiép (11P) va tinh hinh hoat dong cua cac
nganh lién quan, chiém ty trong cao trong du no cho vay cua c4c ngan hang thuong mai (NHTM)
tai Viét Nam.

Hinh 4. Co cdu dw ng tin dung ciia mét s6 ngan hang trong nim 2019
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Ghi chi: Dir liéu duwoc tong hop tir BCTC da kiém toan cua cdc NHTM nim 2019

3 https://baodautu.vn/chi-so-gia-tieu-dung-binh-quan-6-thang-tang-cao-nhat-5-nam-d124952.html
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Qua Hinh 4, ¢6 thé thiy du no cho vay cua cac NHTM nam 2019 tap trung vao cac nganh
nhu san xuat va gia céng ché bién, throng mai, dich vy, xay dung, van tai va logistic. Duéi su
anh huong niang né cua dai dich Covid-19, tinh hinh hoat dong kinh doanh cua cac nganh nghé
nay van con nhiéu kho khin chwa c6 nhiing cai thién dang ké sau cac quy dinh gidn cach xa hoi
dan duoc nai long. Viéc phan tich cac nganh nghé nay s& 1am tién dé dé phan tich sau hon su anh
huong cua dai dich dén hoat dong ngan hang, dic biét 1 hoat dong tin dung & phan sau.

San xuat céng nghiép trong quy II nim 2020 chiu anh hudng ning né tir dich Covid-19 nén téc
d6 tang thém chi dat 0,74% so véi cing ky nim truéc. Tinh chung 6 thang dau niam, IIP toan
nganh van chi ting 2,71%, day ciing 1a mirc tang thép nhét cia 6 thang cac nam 2011- 2020 4,
Trong do, cac nganh cong nghi¢p chu lyc nhu ché bién, ché tao ting 4,96%; nganh san xuat va
phan phéi dién tang 3,04%; nganh cung cap nudc va Xt Iy nudc thai, réc thai ting 3,76%; nganh
khai khoang giam 5,4% do san luong khai thac dau tho giam manh 13,9% va khi d6t ty nhién
giam 9,1%. San lwong san xuit cac mat hang truyén thong do ubng, dét may, giay da, dau tho, .

cling déu giam manh so vai cling Ky nam ngoai tir 4,6% dén 23, 7%. Ciing theo GSO, chu yéu do
dich Covid-19 dién bién phuc tap, bing phat manh tai nhiéu qudc gia da anh huong dén ngUOn
nguyén liéu nhap khau phuc vu cho san Xuat cong nghiép, dac biét la cac nganh ché bién, ché
tao. Tuy nhién, ciing c6 mot s6 nganh ting truong cao trong 6 thang dau nam va dong gop chung
vao mirc tang truong Cla toan nganh nhu: san xuat thudc, hoa duoc va duoc lidu ting 27,9%; san
Xuat hoa chat va san pham hda chat ting 7,8%; va san pham dién tir, may tinh ting 9,8%.

Hinh 5. 11P toan nganh cdng nghiép, 6 thang dau nim 2016-2020 va 1P mdt s6 nganh CN
chi luc 6 thang dau nam 2020
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Ghi chi: Dir liéu dwoc thu thdp tir Tong cuc thong ké (2020)

Sau khi quy dinh gidn cach x& hoi dugc néi long dan tir thang 5, sé doanh nghiép quay
tro lai hoat dong va doanh nghiép dang ky méi ¢6 xu hudng ting dan nhu mé ta trong Hinh 6,
tap trung & cac nganh thuong mai, cong nghiép ché bién, ché tao va xay dung. Tuy nhién s6
doanh nghiép tam nging kinh doanh cé thoi han va sé doanh nghiép giai thé ¢ cac nganh nay
cing tang cao. Cu thé tinh dén cudi thang 6, c6 trén 13 nghin doanh nghiép nganh thuong mai,
hon 8 nghin doanh nghiép nganh ché bién, ché tao tam ngirng kinh doanh hozc tuyén bé giai thé.
Pay déu la nhitng nganh chu chét, c6 dong gop to 16n cho toan nén kinh té cia nudc ta. Diéu nay
c6 thé anh hudng dén hoat dong ngan hang, dic biét 1a hoat dong tin dung trong 6 thang déu nim

4 https://www.gso.gov.vn/default.aspx?tabid=621&ItemID=19651
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hozc tham chi ca nim 2020 vé&i co ciu du ng phﬁn I6n tap trung vao cac nganh dang bi anh
hudong dudi tac dong caa Covid-19.

Hinh 6. Tinh hinh DN theo nganh 6 thang diu nim 2020
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Ghi cha: Dir liéu duwoc thu thdp tir Tong cuc thong ké (2020)

Tom lai, dai dich Covid-19 hic dau sé gian tiép anh hwong dén hoat dgng ngan hang
thdng qua gian dogn cac hoat dgng kinh té cua cong ty, tir dé chuyén sang van dé thanh khodn
doi voi cac ngan hang co6 quan hé tin dung.

2. Tinh hinh hoat dgng cia hé théng ngan hang Viét Nam trong 6 thang dau nim ‘

Trong phan nay, bai viét phan tich tinh hinh hoat dong ngén hang trong 6 thang dau nam
2020 théng qua hiéu qua hoat dong, hoat dong tin dung va hoat dong huy dong vén. Tuy nhién,
do sy han ché vé sb liéu cong bd, nén bai viét tap trung vao 14 ngan hang thuong mai ¢6 phan
(NHTMCP) bao gébm: NTHMCP Ngoai Thuong VN (VCB), NHTMCP Céng thuong VN
(CTG), NHTMCP VN Thinh Vuong (VPB), NHTMCP Kién Long (KLB), NHTMCP Sai Gon
Thuong Tin (STB), NHTMCP Sai Gon (SGB), NHTMCP Viét Nam Thuong Tin (VBB),
NHTMCP Buu dién Lién Viét (LPB), NHTMCP A Chau (ACB), NHTMCP Quéc té (VIB),
NHTMCP Tién Phong (TPB), NHTMCP Bic A (BAB), NHTMCP Quéc Dan (NVB), va
NHTMCP Dong Nam A (SeABank).

2.1. Hiéu qud hoat déng

Hé théng ngan hang Viét Nam di trai qua mot giai doan day bién dong trong giai doan 6
thang dau nam 2020 khi ma hiéu qua hoat dong cua caic NHTM da bi anh huong. Tir s6 liéu Hinh
7 ¢6 thé thay ré cac ngan hang l6n, dac bi¢t 1a nhom ngén hang thwong mai Nha nuge nhu VCB,
CTG c6 chi s6 ROA, ROE trong quy Il giam so v&i quy 1/2020. Cu thé, VCB giam xap xi 2 diém
phan trim, CTG giam trén 10 diém phan trim, VPB giam gan 10 diém, KLB giam hon 50 diém
va VBB giam hon 70 diém phan trim so véi quy 1/2020. Trong khi dé, cic ngan hang véi quy
md nhé hon lai ¢6 hiéu qua hoat dong cao hon khi cac chi s6 ROA va ROE déu ting so véi quy |
nhu SGB, BAB, NVB, va SeABank. Thu nhap tir cac hoat dong dich vu hé trg dang ké kinh
doanh cta cac nha bang nay khi tang truéng tin dung sut giam manh, dac biét la 1&i tir mua ban
chimg khoan dau tu, bao lanh phat hanh trai phiéu va bancassurance. Pay 1a diém dang mung
trong hoat dong ciia cac ngan hang khi nguon thu ¢é su dich chuyén tr mang tin dung sang phi
tin dung. Riéng bién 1ai rong (NIM) trong quy II cling sit giam nang né so Véi quy trudc, dugc
ghi nhan & 10/14 NHTM cong b bao céo.



Hinh 7. Hiéu qua hoat dgng ciia mot s6 NHTM trong quy I va IT nim 2020
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Ghi cht: Téng hop tir BCTC da kiém toan cua cac ngan hang quy 1 va 11/2020

Hinh 8. Tang truwdng lgi nhuan cia mot s6 NHTM trong quy 11 (so véi quy 1/2020)
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Ghi cha: Téng hop tir BCTC da kiém toan cua cac ngan hang quy | va 11/2020

Nguyén nhan cta sy sut giam nay la do dich Covid-19 khién hoat dong san xuét, kinh
doanh cua doanh nghiép bi dinh tré nén gap nhiéu khé khin trong viéc tra lai vay va no vay ngan
hang, day no Xiu cua cac ngin hang c6 xu hudng gia tang, tu do day trich lap du phong rui ro
Clia cac ngan hang ting. Thi hai, hang loat goi 14i sut cho vay wu dii, tai co cau thoi han tra no,
mién, giam l4i cho khéach hang, cat giam chi phi giao dich va thanh toan s& kéo manh lgi nhuan
ngan hang trong mua dich, dac biét 1 su sut giam manh Iai thuan trong tong hoat dong - ngudn

thu nhap chinh trong ngéan hang.



2.2. Hogt d¢ng tin dung ’

Trong phan hoat dong tin dung, bai viét sé phan tich c&c khia canh chinh nhu tang trudéng
tin dung cua toan hé théng, du no theo nganh, du no theo nhom khach hang, du no theo ky han
VA No XAu.

Tdang truéng tin dung cia toan hé thang

Hinh 10 cho thiy tang truong tin dung caa hé thong ngan hang c6 xu huéng giam qua céc
nim, dic biét giam manh vao nam 2020 do anh huéng cua dai dich Covid-19. Cu thé, tinh dén thoi
diém 19/06/2020, ting trudng tin dung cia toan nén kinh té dat 2,50%, thip hon muc 7,40% va
7,80% S0 Véi 6 thang dau nam 2019 va 2018. P4y ciing 1a mic ting trudng tin dung thap nhat cua
thoi diém 19/6 cac nam 2016 — 2020, du nhip d6 timg thang c6 xu hudng ting nhe. Du béo, trong
cac thang 7 va 8, ting truang tin dung tiép tuc & muc thap, ti da ciing chi dat 0,7% dén 1%/thang.
Vi tinh hinh nay thi muc tiéu tang truong tin dung 14% trong nam 2020 dwoc NHNN dit ra dau
nam rat kho dat duoc.

Hinh 9. Tang trwéng dw ng tin dung
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Ghi cht: Theo sé liéu cua Tong cuc thong k&, riéng mie tiang trwong 6T-2020 duwoc tinh dén
19/06/2020.

C6 hai nguyén nhan chinh dan dén sy sut giam trong ting truéng tin dung. Thi nhat, tam
ly “ngai vay” cua cac doanh nghiép Xuat phat tir su sut giam doanh thu trong quy | vira qua, nén
nhu cau vén cua ho khdng cao do hoat dong san xuat ciing giam hodc khdng c6 nhu cau vay von.
Theo két qua khao sét cia Talennet (2020), chi c6 12% doanh nghiép, dac biét 1a linh vuc y té va
tiéu ding cho thay co téng truong so véi 2019, con lai déu bao céo sut giam doanh sd, trir mot sé
linh vuc y té, tiéu dung °. Thr hai, diéu kién cho vay con kha khit khe dbi vai cac doanh nghiép
vira va nho (SMEs), cac ho kinh doanh du céc thanh phan nay dé bi ton thuong khi gap khung
hoang nhu dai dich Covid-19. Pon cir nhu 4 NHTM Nha nudéc ludn cd 14i suat cho vay thap nhét
trén thi truong nhung budc cac doanh nghiép phai c6 lich sir tin dung tét, du &n tét, c6 tai san dam
bao hay phai 1a khach hang 1au nam, khién viéc tiép can nguén vén ré nay khdng hé dé dang.

Du no theo nganh
~ Hinh 11Theo két qua thong k& cua NHNN, tinh dén cudi thang 05/2020, du ng tin dung
doi véi nen kinh té dat 8.359.045 ty dong, toc do tang truong theo ting nganh van duy tri muc

5 https://www.talentnet.vn/vi/bao-chi/nhieu-doanh-nghiep-du-bao-giam-doanh-thu-do-covid-19
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dwong so v6i cudi ndm 2019. Nhip do timg thang c6 xu hudng tang dan nhung ‘Vﬁn tang rat cham
S0 Véi cac thang nam ngoai, trir tin dung nganh van tai, vien théng bat dau giam tr thang
02/2020.

Hinh 10. Téc d$ ting truwéng dw ng tin dung d6i véi nén kinh té phan theo nhém nganh
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Ghi cha: Dir liéu tr NHNN Viét Nam (2020)
Hinh 11. Ty trong c4c nganh trong dw ng¢ cho vay ddi véi nén kinh té tinh dén hét 05/2020
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Ghi cha: Dir liéu tere NHNN Viét Nam (2020)

Tuy nhién, theo Hinh 11 mic ting trudng cua cac nganh cha chdt trong co cdu cho vay
ctia ngan hang nhu thuong mai, dich vu, c6ng nghiép van chua dén 4%. Tdc d6 tang truong thap
nhat thuoc vé hai nganh: nong, 1am, ngu nghiép (1,35%) va thuong mai (1,5%). Pay ciing 1 hai
nganh ddi twong ma ngan hang thuwong mai (NHTM) nén tap trung tdng cuong tin dung méi sau
dai dich vi hai nganh nay co ti trong dong gop quan trong ddi véi tang truong kinh té véi mic
dong gop trong co ciu GDP lan luot 12 37% va 22%.



Du ngr theo nhém khach hang

Theo béo céo cua Vién Nghién ciu Phét trién Cong nghé Ngan hang nam 2020°. Tur sau
khung hoang tai chinh toan cau nam 2007-2009, du no tin dung theo nhém khach hang da co su
chuyén dich kha rd nét giira khach hang c4 nhan va doanh nghiép/té chuc ¢ cac NHTM, ¢6 su
gia tang déu trong ty trong du no cho vay ¢ nhan tir 2010 dén 2019, trong khi ty trong du no cho
vay doanh nghiép/to chuc giam theo chiéu nguoc lai trong cling khoang thoi gian. Diéu nay cho
thdy, cac NHTM da c6 nhitng chinh sach thich hop dé hip dan nhu cau tin dung c4 nhan vi cho
vay dbi twong nay c6 rui ro thap hon va su danh gia tin dung don gian hon so véi cho vay doanh
nghiép. Trong thoi gian téi, cd 2 kich ban cd thé xay ra: (1) co cau nay c6 thé chuyén dich lan
nita do sy “dong diéu” trong viéc hd trg doanh nghiép dén tir Chinh phu, NHNN va hé thdng
NHTM, gitip khdi phuc sin xuat kinh doanh va vuc day nén kinh té khi Viét Nam da budc sang
trang thai binh thuong moi; (2) tuy nhién, cling c6 thé véi tinh hinh tiang truéng tin dung ching
lai, cic NHTM s& uu tién tai cau tric va gia han no thay vi day manh cho vay méi, vi vay co cau
hién tai s& khong thay doi nhiéu.

Hinh 12. Ty trong dw ng theo nhom khach hang
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Ghi chii: Tinh todn dirot dya trén so ligu cung cdp cia Vietdata (2019) khong bao gom cac NH
100% von nudc ngodi, chi nhanh NH nuoc ngoai tai Viet Nam, NH lién doanh, NH chinh s&ch.

Du nor theo ky han

S6 liéu trong hinh 13 va 14 cho thay co cau no tai caic NHTM c6 su phan héa rd rét. Boi
véi nhdm ngan hang lén nhu VCB, CTG, STB, ACB ¢6 ty trong no ngan han chiém hon 50%.
Nhom cac ngan hang nhé nhu VIB, VBB, LPB, TPB, NVB déu c¢6 du no trung, dai han cao hon
50%. Trong d6, VPB c6 du no trung dai han chiém gan 70%, riéng KLB ¢6 du no trung dai han
chi khoan 40%. C6 thé thdy cac NHTM di chi dong co cau lai du no nhat 1a khi Thong tu
22/2019 gisi han ty 18 vén ngan han cho vay trung, dai han giam xuéng con 40% ngay tir dau
nam 2020, va tién dén 30% vao quy 111/2022. Bé giam ty 1¢ nay, cac ngan hang c6 hai céach (i)
giam huy dong ngudn vén ngan han va/hoic (ii) ting cho vay trung, dai han.

8 \/i han ché vé mat s6 liéu tai thoi diém béo cao, nén bo cao chi tinh dén ndm 2019.



Ciing trong Thong tu 22/2019, khi ty 1& du ng cho vay so véi tong tién gui (LDR) duoc
tang 1én 5% (tir 80% lén 85%), dong thai nay cia NHNN nham muc dich kich thich ting truong
tin dung ddi véi cac NHTM. Theo cong bd trong quy 11/2020, mudi (10) trong 14 NHTM da
vugt qua muc tran quy dinh trong ca 6 thang d¢au nam 2020. Piéu nay cho thay nhiéu ngan hang
da chu dong kich hoat goéi ting truéng tir NHNN, ngudn tién tir lién ngan hang bén canh tién gui
khach hang dé cho vay. Tuy nhién, van con 1 s6 ngan hang hoi rut ré, van chua sir dung t6i da ty
16 LDR la 85% nhu STB, NVB, VCB, VBB.

Hinh 13. Dw ne theo ky han cia 1 s6 NHTM trong quy 1/2020
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Ghi cht: Téng hop tir BCTC da kiém toan cua cac ngan hang quy 1 va 11/2020
Hinh 14. Dw ne theo ky han caa 1 s6 NHTM trong quy 11/2020
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Ghi cht: Tong hop tir BCTC dd kiém toan cia cac ngan hang quy | va 11/2020



No xau

M3c du ban chit cua dai dich Covid-19 nay c6 khac so véi cac cudc khung hoang tai chinh
trude day, nhung ciing s& anh hudng dén chit luong tin dung cua cac ngan hang. Theo bao céo tai
chinh hop nhét da cong bd caa cac ngan hang dén cudi thang 6, ng xau caa mot sé ngan hang cé xu
huéng tang 1én o véi quy I nhe VCB, VPB, STB, VBB, LPB, ACB, cho thiy c4c ngan hang hoat
dong kém hi¢u qua trong thoi ky suy thoai va didu nay s& lam ting ap luc Ién chat lwong tin dung
trong ngan han. Dic biét, KLB c6 mirc ng xau ¢ ca quy | va quy Il cao g4p 6 1an so voi ndm 2019.
NHNN cin quan tAm, gidm sat dic biét dbi véi mic ng xau & ngan hang nay Mot diém sang thi
hai c6 thé nhan thay, 12/14 NHTM cong bd bao céo quy 11/2020 cho thdy van dam bao duoc ty 18
ng xau dudi mic 3% theo quy dinh caa NHNN (trir VPB va KLB, Hinh 16). Tuy nhién, ty 1€ no
Xau nay, trong thoi gian toi, con c6 thé & mic cao hon nita do Thong tu 01/2020 cho phép céac
ngan hang quyét dinh co ciu lai thoi han tra no va giit nguyén nhém no cho khach hang anh
huong bai dich Covid-19. Tinh dén hét quy |, cac ngan hang da co ciu lai thoi han tra ng cho
trén 12.000 khach hang voi du no 13,5 nghin ty dong, va dén giira thang 05/2020, con s6 du ng
dugc co cau lai da gan 138 nghin ty dong.

Vi tinh hinh no xau gia tang, hoat dong mua ban no véi VAMC dugc dy béo sé dién ra
s0i dong hon va vai khéi luong 16n hon trude. Tinh dén thoi diém dau nam 2020, trén toan hé
thong da c6 13 ngan hang thyc hién tat toan toan bo trai phiéu VAMC. Pay ciing 1a thoi diém
tron 5 nam két thc ky han cua trai phiéu dac biét do VAMC phat hanh. Piéu d6 c6 nghia 1a cac
NHTM s& nhan lai nhitng khoan no xau khong xt 1y duge sau khi da ban sang VAMC. Piéu nay
dan dén no xau noi ban cua cac ngan hang tang 1én. C6 thé giai thich rang, thuc chat VAMC chi
xt ly vé mat k¥ thuat hach toan va gian thoi gian trich du phong chir chua giai quyét dugc ban
chat no xau. Vi thé, ddi vai nhirng ngén hang khang tat todn voi VAMC theo ding quy dinh s&
phai trich 13p du phong rui ro dén 20% cho trai phiéu VAMC. Vi vay, ddi voi Thong tu 19/2013
quy dinh vé viéc mua, ban va xu 1y ng xau caa VAMC, NHNN nén can nhac c6 su diéu chinh,
cu thé quy dinh cac ngan hang c6 ng ban cho VAMC khong dugc chia ¢ tic bang tién mit cho
dén khi tat toan hoan toan.

Hinh 15. Ty Ié ng xdu é 1 s6 NHTM trong quy | va quy 11/2020
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Ghi chi: Téng hop tir BCTC da kiém toan cia cac ngan hang quy | va 11/2020



Song song d6, theo danh gia so bo cua NHNN, khoan 2 trigu ty dong, twong duong voi
23% du no tin dung cua nganh tiém an rai ro trong dai dich Covid-19. Trong d6, mét s6 nganh
chiu anh huong 16n nhu cong nghiép ché bién, ché tao 1a 520.000 ty dong (6,3% du ng nén kinh
té); ndng, 1am, thuy san khoang 157.000 ty déng; khai khoang 45.000 ty dong. Trong diéu kién
dich bénh kéo dai, con sé nay c6 thé tang 1én 7, mot 1an nira tao p hrc 18n no xau ndi bang cua cac
NHTM. Theo nhan dinh cia NHNN trong truong hop dich duoc kiém soét trong quy 11, ty 16 no
Xau (noi bang, da ban cho VAMC va ng da thuc hi¢n cac bién phap phan loai ng) s& & muc gan
4%, va dén cudi ndm 2020 1a 3,7% hoic cao hon, dan téi anh hudng dén tién do thuc hién phuong
an co cau lai gin véi xtr Iy no x4u cua cac TCTD va kha ning phuc hdi cua cac TCTD yéu kém.

2.3. Hoat dgng huy déng vén

Tuy hoat dong tin dung am dam, nhung huy dong van ting truéng cao. Hinh 16 cho thay
dén cubi thang 4, sb tién huy dong tir to chic kinh té dat 3,8 triéu ty dong, giam 3,94% so Véi cudi
nam 2019; tién giri cia dan cu dat 4,9 triéu ty dong, tang 3,37%.

Tinh tir ddu nam dén ngay 20/05, huy dong vén & ca hai nhom khach hang ude dat khoang
162.700 ty dong, binh quéan dat hon 1.160 ty/ngay. Theo Hinh 17, tinh dén thoi diém 19/06/2020,
téng phuong tién thanh toan ting 4,59%, thip hon mirc tang truong cling Ky nim ngoai 1a 6,05%;
huy déng von cua cac to chirc tin dung tang 4,35% (clng thoi diém nim 2019 ting 6,09%). Muc
ting truong 6 thang ddu nam cua téng phuong tién thanh toan va huy dong von cia nam 2019 1an
luot 1 7,1% va 6,7%. C6 thé thay téc do ting truong huy dong von vuot kha xa mirc ting cua tin
dung trong ciing mot thoi diém.
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Ghi chti: Dir ligu tir NHNN Vigt Nam (2020)

Hinh 17. Ting truéng huy déng von va tong phwong ti¢n thanh toan
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Ghi cht: Dit liéu duroc thu thap tir Téng cuc thong ké (2020), muic ting trieong 6T-2020 dugc
tinh dén 19/06/2020

Theo bao cdo tai chinh dwgc ¢éng bd trong quy 11/2020, 13/14 NHTM cho thiy mic ting
trudng tién gai cua khach hang kha cao nhu VCB, VPB, KLB, STB, VBB, ACB, va TPB déu ting
trén 5% so vai quy | vira qua. Trong d6 VPB ting xap xi gan 10%, riéng LBP giam 0.06% do su
sut giam cua tién gui ca nhan, nhu mé ta trong Hinh 18. Thira tién, budc cac ngan hang giam l4i
suat huy dong.

Trong tuan cudi cua thang 6/2020 mit bang 14i suat huy dong bang dong Viét Nam phd
bién & muc 0,1% - 0,2%/nam dbi vai tién giri khong ky han va cé ky han dudi 1 thang; 3,7% -
4,25%/mam dbi vai tién giri c6 ky han tir 1 thang dén du6i 6 thang (theo ding tinh than cia
Quyét dinh 919/QB-NHNN); 4,4%-6,4%/nam dbi véi tién giri c6 ky han tir 6 thang dén dudi 12
thang; ky han 12 thang tro 18n ¢ muc 6,5%-7,3%/nam. Lii suat huy dong d6 la My van duy tri &
mtic 0%/nam d6i véi tién giri ciia ca nhan va to chic 8. Tuy nhién, mac giam 13i suat huy dong
nhu trén van chua dang ké, dan dén chi phi vén cho tién giri van con kha cao.

Hinh 18. Tang truéng tién giri cia khach hang quy 11 so véi quy 1/2020
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Ghi chi: Téng hop tir BCTC da kiém toan cia cac ngan hang quy 1 va 11/2020

3. Két luan

M3c du & thoi diém hién tai, rit kho dé ndi sy ton thit cua hé thong ngan hang do dai dich
Covid-19 Ié6n dén muic ndo, nhung it nhat ching ta c6 thé thiy, caic NHTM Viét Nam da budc vao
cudc khung hoang véi vi thé tét hon nhiéu so véi thoi ky khing hoang tai chinh trudc day. C6 thé
téng két mot sé diém tich cuc trong hoat dong ngan hang 6 thang dau nam 2020 nhu sau:

(1) Méc du tang truong tin dung cia toan hé thdng ngan hang tuy thap hon so véi céc nam
trude, nhung nhip d6 tin dung qua ting thang van tang. So liéu trong Hinh 20 cho thay, du ng cho
vay Quy Il cia mot so ngan hang da c6 sy cai thién du khong dang ké, chi 2/14 NHTM cong bo

8 Theo Thong tin vé hoat dong ngan hang trong tuan tir 29/06-03/07/2020 cia NHNN Vigt Nam



bao céo cho thay mirc tang truéng am (SGB, TPB), tuy nhién mic du no cua cac ngan hang nay
hién nay khong dang ké so vai cac ngan hang khac trong cung hé thong.

Sur cai thign ndy dén tir nhiing phan tng kha chu dong va phii hop ciia NHNN, cu thé ngay
khi c6 théng tin Ve dich bénh ¢ Trung Qudc, Ngan hang Nha nudc (NHNN) da chu dong giam 2
lan cac muc 13i suat d1eu hanh vi tong muc giam tir 1,0-1,5%/nam dé hd trg thanh khoan cho cac
TCTD, trong d6 ldi sut tai cap von & muc 3% (giam 1%/ndm), 1di sudt tai chiét khau con
4,5%/mam (giam 0.5%/nam); giam 0,6 — 0,75%/nam tran i suat tién giri cac ky han dudi 6 thang
va giam 1%/nam tran l4i suat cho vay ngan han d6i vdi cac linh vuc wu tién hd trg (hién & muac
5,0%/nam). Pong théai ha 13i suat nay caa NHNN it nhiéu 1am giam kha nang thi trudng tién té
dong bang nhu cudc khing hoang toan cu vao nam 2007-2008.

Hinh 19. Dw n¢ cho vay ciaa mét s6 NHTM trong quy 1 va 11/2020
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Ghi chi: Téng hop tir BCTC da kiém toan cia cac ngan hang quy 1 va 11/2020

Dong thoi, Thong tu 01/2020/TT-NHNN ciing duoc ban hanh, quy dinh vé viéc TCTD, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai co cau lai thoi han tra no, mién, giam l4i, phi, giit nguyén nhém ng
nham hd trg khach hang bi anh huong do dai dich, giai quyét cac kho khin bat bach nhét cua
doanh nghiép. Khi thong tu dwoc ban hanh, 14i sut qua d¢ém lién ngan hang lién tuc giam. Dén dau
thang 07/2020, lai Suit qua dém chi con 0,5%, ky han 1 tuan chi con 0,19%. Diéu nay lam cho chi
phi huy dong vén trén thi truong lién ngan hang giam, gop phan hd tro va cung cap thanh khoan
cho cac NHTM trong viéc hd tro tai co cau no va thiic day kinh té.

q Song song Vvéi do, 1 loat cac quyét dinh phi hop khac cia NHNN ciing dugc dua ra va
tong hop trong Bang 1 dudi day.



Béng 1. Téng hep cac mic I3i sudt 4p dung hién nay

Van ban

Ndi dung chinh lién quan dén mic Ii suit

Quyét dinh s6 418/QD-NHNN

LAi suat tai cap von: 5%/nam (giam di 1%/nam)); 14i suat tai
chiét khdu: 3,5%/niam (giam di 0,5%/nam); 14i sudt cho vay
qua dém trong thanh toan dién tu lién ngan hang va cho vay
bu dip thiéu hut vén trong thanh toan bu trir cia NHNN d6i
VGi cac ngan hang: 6%/nam (giam di 1%/nam). Lii suat chao
mua gidy to c6 gia qua nghiép vu thi truong mé: 3,5%/nim
(giam 0,5%/ndm)

Quyét dinh s6 919/QD-NHNN
(Thay thé Quyét dinh sé 419/Qb-
NHNN ban hanh ngay
16/03/2020)

Lai suat tdi da ap dung ddi véi tién giri khong ky han va co ky
han duoi 01 thang: 0,2%/nam (giam 0.3%/nam); Lai sut toi
da ap dung d6i voi tién giri ¢6 ky han tir 01 - 06 théang:
4.25%/mam (giam 0.5%/nam); 1ai sudt tién gui co ky han trén
6 thang s& do to chiic tin dung an dinh dua trén co sé cung-
cau von thi truong

Quyét dinh s6 919/QDNHNN
(Thay thé Quyét dinh sé 420/Qb-
NHNN ban hanh ngay
16/03/2020)

Lai suat cho Vay,nga“’ln han t6i da bang dong Viét Nam cua to
chure tin dung doi véi khach hang thudc 5 linh vuc uu tién:
5,0%/nam (giam 0.5%/nam)

Quyét dinh s6 421/QD-NHNN

Lai suat ap dung ddi véi to chirc tin dung, chi nhanh ngan
hang nude ngoa1 tai Ngan hang Nha nu6c Viét Nam:
- Dbi véi tién giri du trir bit budc bang dong Viét Nam:
1%/mnam
- Dbi véi tién gui du trit bat budc bang ngoai t& va :
0%/nam
- Dbi voi tién giri vuot du trit bat budc bang dong Viét
Nam: 0%/nam
- Dbi véi tién giri vuot du trir bat budc bang ngoai té:
0.05%/ndm

Quyét dinh s6 422/QB-NHNN

Lai suat ap dung dcf)i v6i tién giri bang dong Viét Nam cua
Ngan hang Phat trién Viét Nam, Ngan hang Chinh sach xa
ho1i, tai Ngan hang Nha nudc Viét Nam: 1%/nam

Quyét dinh s6 423/QD-NHNN

Lai suat ap dung tai Ngan hang Nha nudc Viét Nam:
- D0di véi tién gii bang dong Viét Nam cia Kho bac
Nha nudce: 1%/mnam
- Dbi véi tién guri béng ngoai t€ cua Kho bac Nha nudc:
0.05%/nam
- Dbi véi tién gui bang dong Viét Nam cua Bao hiém
tién giri Viét Nam: 1%/nim

Ghi cha: Tong hep ter NHNN Viét Nam

Sau dong thai diéu hanh cia NHNN, cic NHTM ciing nhanh chéng diéu chinh mat bang
lai suat cho vay. Tién phong trong viéc hd tro cac doanh nghiép van 1a cac “ong 16n” trong
nganh. Tinh dén dau thang 7, Vietcombank, BIDV, va Agribank da 3 1an ha i suat lién tiép. Cu
thé, Vietcombank da ha 14i suat xung thap hon 0,5-1,5% so v&i mat bang 14i suat chung. Ngan
hang ciing giit nguyén nhém no tir ddu nim dén nay hon 8.200 ti dong. BIDV tich cuc co cau lai




no, gidn thoi gian tra no gbc, 14i va giam lai suat déi véi cac khoang vay bing tién dong tay
thugc vao mirc d6 bi anh huong bai dich COVID-19 (tdi da 2%/nam), véi tong s6 5.400 khéch
hang va 70 nghin ty dong giai ngan. Agribank ciing giam tiép 0,2% l4i suat cho vay tir 30/6
nham ho trg khé khin cho doanh nghiép. Ngoai ra ap dung muc i suat cho vay thap nht thi
truong hién nay 13 4,8%/nam (vay ngin han) va 7,5%/ndm (vay trung, dai han) cho 5 linh vuc uu
tién. Vietinbank cling wu dai giam tru lai suat cho vay tur 1, 25% - 3%/nam so voi lai suat thong
thudng dén 30/06, va giam tiép 0,2% - 0,5% trong cac thang tiép theo & Quy IlI.

Cac ngan hang ngoai qudc doanh khéc ciing co nhitng giai phap kip thoi. Ngan hang
ABBank dén nay ciing da 3 1an giam lai suat g6i vay ca nhan xubng con 6, 8%/nam va giam 0,5%
cho nhém khach hang vay kinh doanh (& miic 7%/nam). VPB di giam |4i suat 2% cho cac khach
hang doanh nghiép vira va nho (SMES) hién hitu va vay méi, cha yéu trong cac linh vuc nhu du
lich, nha hang, khéach san, phuong tién van tai. TPBank ciing ddng hanh véi viéc xem xét cit
giam l4i sut cho vay tir 0,5-1% so vai l3i vay trén hop dong. Pau thang 5, HDBank tung thém
go6i hd trg 10 nghin ty dong, 14i vay giam 2-4%/nam cho c4 nhan va doanh nghiép nho bj anh
huong dich COVID-19 trong ca nugc. Nam A Bank giam thém 2-2,5%/nam 1ai vay ciing cho cac
khéch hang trén.

Hinh 20. Mikc giam lai suat cho vay téi da cia mt s6 ngan hang tinh dén thang 07/2020
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Ghi chi: Téng hop cua tac gia (2020)

Nhin chung, trong tuan cudi cia thang 06/2020, mit bang I3 suat cho vay dong Viét Nam
phd bién & mirc 6,0%-9,0%/nam dbi véi cho vay ngan han; 9,0%-11%/nam dbi véi cho vay trung
va dai han. Riéng dbi véi mot sé nganh thudc linh vuce wu tién, 14i suat téi da & mic 5,0%/nam.
Lai suét cho vay USD phd bién & muc 3,0%-6,0%/nam; trong do6 13i suat cho vay ngan han phé
bién & muc 3,4%-4,5%/nam, 13i suat cho vay trung, dai han & mac 4,2%-6,0%/nim. Mac giam
|4i suat dao dong tir 0,5% dén 3%/nam tuy ting ngan hang va san pham, dbi twong cho vay °, va
nhom NHTM Nha nudc ludn ¢6 dong thai giam 1ai nhanh va sau hon cac NHTM khac.

C6 thé thiy, NHNN va cac NHTM da phan ng kha nhanh nhay va chi dong trude dai dich.
Tuy nhién viéc cat giam l&i suat cé thé anh huong xau den bién 1ai rong cua cac ngéan hang — su

® Theo Théng tin vé hoat dong ngan hang trong tuan tir 29/06-03/07/2020 cia NHNN Vigt Nam



chénh léch gitra Iai suat phai tra cho tién gui va lai suit kiém duoc trén cac khoan vay hoic cac tai
san chiu l&i khac — nhung di¢u d6 c6 thé khong de doa sinh huc cta cac ngan hang trong ngan han.

(2) No x4u duoc duy tri 6n dinh dudi 3%. NHNN du yu cau cac ngan hang tao thuan loi cho
khéch hang vay von, nhung van phai dam bao chat luong tin dung, duy tri duoc tinh lanh manh va an
toan cua hoat dong ngan hang hau dai dich. Gan day nhat 12 viéc NHNN ban hanh thong tu 22/2019,
budc dau giam ty Ié VOn ngan han cho vay trung dai han tir 45% Xuong con 40% vao dau nam 2020
va chi con 30% vao cudi ndm 2022. Diéu nay cling phan nao khién cho cac ngan hang khdng cho
vay ra nhiéu; Du dat cac ngan hang vao thé kho khin vi phai ding gitra 2 lya chon, mét 1a mé rong
cho vay hé tro doanh nghiép nhung lai phai d6i mat véi nguy co no Xau ting cao, hoic 12 that chat tin
dung dé khong bung phat no xau, nhung dong thai ndy cuia NHNN da ting cuong an toan vé hé
thong cu thé 1a an toan vé thanh khoan cho cac NHTM.

Hinh 21. Thu nhap l4i thuan vé dich vu cia NHTM trong quy | va 11/2020
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Ghi chi: Téng hop tir BCTC da kiém toan cia cac ngan hang quy | va 11/2020

(3) Su chuyén dich sang ngudn thu phi tin dung. Pay c6 thé dugc coi 1a “diém sang” le
16i trong birc tranh ngan hang day am dam va c6 thé 1a dinh huéng cho hoat dong ngan hang
trong thoi gian téi. Trong trudng hop tin dung van tiép tuc tang truéng cham, thi ngudn thu tir
hoat dong phi tin dung s€ “ctru canh” cho cac ngan hang trong viéc hoan thanh muc tiéu lgi
nhuan dé ra vao cudi nam. Thuc té cho thiy, cac hoat dong phi tin dung dic biét 1a mang the,
bancassurance dd gop phan giup ACB dat gan 50% loi nhuan ké hoach ca nim, VCB, HDB va
TPB ciing c¢6 cac ngudn thu nhap ngoai 14i on dinh gitip cac nha bang nay dat loi nhuan trudc
thué twong dwong 50% ké hoach nam °.

4. Chinh sach dé xuit

Budc sang “trang thai binh thuong mai”, nén kinh té Viét Nam dang timg budc khdi
phuc di d6i véi cac bién phép phong, chdng dich bénh trong cong dong. Hé thdng ngan hang
Viét Nam da co6 nhitng hanh dong kip thoi, cu thé dé hd tro cac doanh nghiép trong lac kho khan,

10 https://vietnambiz.vn/bat-chap-covid-19-loi-nhuan-6-thang-nhieu-ngan-hang-van-co-the-vuot-cung-ki-nam-2019-
20200619235750569.htm
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tuy nhién nhiing nd luc nay chua dem lai két qua nhu mong doi. Dic biét, trong bdi canh dai
dich Covid-19 dang c6 nguy co bung phat 1an 2 trén thé giéi. Bé nén kinh té Viét Nam khéng roi
vao khang hoang, chinh phu, hé théng ngan hang can cé nhiing bién phap chu dong hon nia.
Trén co so d6, phan cudi cua bai viét s& dwa ra cac khuyén nghi cho Chinh phi, NHNN ciing nhu
cac NHTM.

4.1. Péi véi Chinh phii, NHNN
a. Vé chinh sach tién té:

Thue hién chinh sach tién té linh hogt. Trong bdi canh 14i suat cho vay caa céc ngan hang
du dugc diéu chinh giam lién tuc nhung chua dat duoc su ky vong cua ngudi di vay trong dai
dich Covid-19, NHNN nén xem xét cd can tiét phai tiép tuc thyc hién chinh séach tién té no long
nita hay khong. Hiéu qua cua chinh sach 14i suat phu thudc vao kha niang hap thu von cua hé
thdng ngan hang va cua thi truong. Do do, can tiép tuc cha dong va linh hoat trong diéu hanh cac
cdng cu chinh sach tién t&. NHNN c6 thé s& khong chi dao cac NHTM giam 14i suét nira ma phai
dé nghi cac TCTD c6 phuong an 1am thé nao dé giam chi phi, tham chi giam luong dé c6 thé hd
trg duoc khach hang, doanh nghiép. Tranh dé viéc giam I4i suat tré' nén kém hiéu qua, dwa nén
kinh té roi vao bdy thanh khoan. O Viét Nam, do nhiing dic diém riéng biét cua hé thong tién té,
viéc ha l4i suat diéu hanh ciing chi mang tinh hanh chinh, biéu trung va it tac dong dén thi
truong. Viéc sir dung chinh sach tién té ngi long hay that chit chii yéu phu thudc vao viéc nang
hay ha han muc tang truéng tin dung. Nhu vay, Viét Nam nén than trong véi trao luu ndi long
tién té dang duoc thyuc hién trén thé gigi. Nhung du thuc hién chinh séach tién té nai long hay that
chit thi cling phai gan véi hai tiéu chi sau:

(1) Uu tién muc tiéu hé tro cho cac doanh nghiép trong cac nganh chu luc. Viéc ha lai
suat nhung budc cac NHTM phai dam bao chat luong tin dung ciing gay khé khan cho ting
truong tin dung. Dya vao téc do ting truong cua 6 thang dau nam 2020, cho thdy muyc tiéu ting
truong tin dung 9%-14% dit ra cho nam 2020 kho c6 thé dat duoc. Vi vay, thay vi chi theo dudi
muc tiéu chung cua tang truéng tin dung, can dat ra muc tiéu hd trg cho cac nganh wu tién nhu
cong nghi¢p ché bién, ché tao, xuat khau, thwong mai,... do nhiing ‘nganh nay co ty trong l6n
trong co cdu cho vay cua nganh ngan hang, tranh viéc dan trai, thiéu tap trung. Nhing doanh
nghiép nay phuc hdi nhanh s& gitip nang d& nén kinh té va tir d6 tac dong lan toa dé cac doanh
nghiép khéac phuc hoi.

(2) Pam bao cac yéu cau cho vay an toan. NHNN ciing can diéu chinh ting han mac tin
dung d6i véi mot s6 NHTM dam bao cho vay an toan, nghién cau s& tién téi bo han muc tin
dung vao thoi diém phi hop dbi véi cac NHTM da dap tng duoc tiéu chuan Basel 1, ¢6 ty 1& no
xau dudi 2%. Viéc diéu chinh nay ciing can phai di cing véi viéc kiém soat dugc rai ro va phan
loai tly theo murc d¢ rai ro cua tirng ngan hang, khdng nén tién hanh dong loat gay ratam ly y lai
ctia cac ngan hang, c6 thé 1am ting cac khoan vay c6 rai ro nhiéu hon. Dong thoi, cling can phai
giam sat viéc tai cau trdc, gia han no nhét 1a trong bdi canh c6 mot sé ngan hang da c6 ng xau
vugt mirc quy dinh cho phép (3%).

b. Vé chinh sach tai khda: Thuc té cho thay ké tir khi NHNN trién khai Thong tw 01/2020/TT-
NHNN, cac doanh nghiép, dac biét 1a cac SMEs van kho tiép can cac goi hd tro tin dung tir phia
ngan hang do khong dam bao duoc cac yéu cau dat ra. Trong bdi canh nén kinh té dang bi anh
huéng nang né boi Covid-19, viéc chi cung cap thanh khoan don thuan va cit giam 14i suat nhu



hién nay co thé khong dem lai nhiéu tac dong nhu mong mudn. Do do, vai tro quan trong nﬂhét
cua NHNN hién nay Ia ho trg cho cac chuong trinh kich thich kinh t€ cua chinh phu. Cu thé la
thuc hién tién té hoa tham hut ngan sach cua chinh pha théng qua hai hinh thac:

e NHNN mua trai phiéu chinh phu trén thj truong so cp roi ban lai trén thi truong
thir cap (tién t& hoa tham hut tam thoi) hodc x6a ng cho chinh phu (tién té hoa
tham hut vinh vién). Hinh thirc nay dwoc uu tién trong didu kién nhu cau ngan
s&ch 16n, dan dén viéc 14i suit tang cao.

e NHNN mua tréi phiéu chinh phi cta cac nha dau tu trén thi truong thi cip dé tai
trg cho tham hut ngan séch (hinh thuc gian tiép), sau d6 cac nha dau tu sir dung
tién tir giao dich nay dé mua trai phiéu chinh phu trén thi truong so cap. Hinh
thirc nay dugc cho la phu hop vai luat Ngan sach nha nude cling nhu luat NHNN
va c6 the 1a lya chon wu tién v6i diéu kién Iai suat khong qué cao trén thi truong
thur cap.

Lya chon nay c6 thé 1a ciu canh tam thoi nhung tiém an nhiéu rai ro di kém: gia tang lam
phat, giam gia tri dong noi té. Tuy nhién, trong nhiing thoi di€m déc biét nhu hién nay, doi hoi
phai c6 cac chinh sach dac biét va tien té hda tham hut ngan sach la mot trong so do.

c. Vé chinh sach hé trg' doanh nghiép:

Thuc hién céc chinh sach hé tro doanh nghiép qua hé théng NHTM di kém véi cac
chwong trinh bao 1dnh tin dung. NHNN nén tiép tuc hd tro cac doanh nghiép théng qua cac
NHTM dé dam bao céc khoan hd tro duoc st dung hiéu qua nhat, han ché no xau phét sinh ¢
muc thap nhét khi cho vay. Tuy nhién, nhu da dé cap dén phan trude, cho vay qua kénh ngan
hang c6 han ché la cac SMEs va cac ho gia dinh kho co thé tiép can nhung day 1a nhimng dbi
tuong bi ton thuong 16n vi Covid-19. Bé giai quyét van dé nay, Chinh phi c6 thé thuc hién
chuong trinh bao 14nh tin dung cua Nha nudc, dong vai trd twong tu nhu dam bao tién giri va
ngudi cho vay cudi cung.

Phan logi doanh nghiép c6 thé hoat dgng lién tuc dé hé tro. Mot diéu can luu y thém, do
nguodn luc hd tro 1a gioi han, NHNN nén tiép tuc huéng dong vén tin dung cia cac NHTM dén
cac linh vic wu tiéu cia nén kinh té theo dinh hudng cia Chinh phi. Nhu da dé cap, nganh cong
nghiép ché bién — ché tao, xuat khau bi anh huong ning né do gian doan chudi cung tng, nganh
du lich, dich vu luu tra c6 thé c6 téc do phuc hdi cham vi phu thudc nhiéu vao su phuc héi cua
kinh té thé gisi, cau hang hoa va dich vy, nganh bén Ié ciing phu thudc vao nhu cau noi dia co
phuc hdi sau dich hay khdng.

Tich cuc két néi ngan hang va doanh nghiép. Chinh pha ciing can ting cuong mé céc hoi
nghi, t6 chtic cac dién dan két ndi ngan hang — doanh nghiép dé gop phan khoi thong dong véon
tin dung. Tuy nhién, theo cac chuyén gia phan tich, & mé rong tin dung an toan cho nén kinh té
giai doan hau Covid-19, Chinh phu, c4c bd nganh va cac dia phwong day nhanh tién do trién khai
c6 hiéu qua cac giai phap hé tro doanh nghiép va nguoi dan vuot qua kho Khin cua dich Covid-
19 vé thué, vé goi an sinh x4 hoi, vé thu tuc hanh chinh, vé& ddy nhanh giai ngan vén dau tu cong.

Chia sé kho khan voi cac NHTM - logi hinh doanh nghiép dac biét. Cudi cing, ngan
hang cling lé} doanh nghiép va dang gian tiép chiu anh huong tur dich Coyid-19, do d6 viéc xem
xet gian thué cho cac NHTM s¢ tao du dia Ién hon cho cac doi tugng tiép tuc chia sé kho khan



véi cac doanh nghiép I6n. Tuy nhién viéc nay cé thé xép sau wu tién giam, gidn thué cho cac
doanh nghiép vi sic khée cua cac ngan hang van con tuong doi tot.

4.2. Péi véi NHTM

Mic du NHTM Viét Nam hién tai & vi thé t6t hon trong viéc dbi phé véi dai dich Covid-
19 so véi cudc khung hoan tai chinh trude kia. Tuy nhién, cac yéu t6 bén ngoai ludn bt dinh,
khé ludng, néu ngan hang khong c6 kha nang tu chu thi s& phai luén chong d, & thé bi dong. C6
thé no6i, dich bénh Covid-19 lai 1 co hoi dé cac NHTM thay duoc cac diém yéu ciia minh. Trong
diéu kién dich bénh kéo dai, hodc lang song Covid-19 thu 2 s& dién ra, ngan hang s€ khong tranh
khoi céc tac dong sau:

e Thu nhap lii thuan s& tiép tuc ting chdm, hodc tham chi giam do suy giam nhu
cau tin dung, cing voi yéu cau khat khe vé dam bao chét luong tin dung cua
NHNN, nén cac NHTM c6 thé khong cho vay (hodc khong tim duogc) khach hang
m&i ma tich cuc vu tién tai ciu tric va gia han no.

e Bién ldi rong tiép tuc bi nén lai vi 14i suat van & mic thap va tham chi c6 thé giam
nhe. Bat ky sy gia tdng khoi lugng vay c6 thé bi bu trir boi ton that trong danh
muc tin dung.

e Thu nhap ngoai 13i du ¢6 nhitng biéu hién tin cyc nhung dang bi de doa bai su suy
giam chi ti€u, tiéu dung trong cac doanh nghiép ban 1¢, giam tai san trong by phan
quan 1y tai san, cling nhu su cham lai trong céc hoat dong dau tu ké ca khi chinh
phu dan néi 1ong cach ly.

e Ton thit tin dung s& tiép tuc hién hiru ¢ cdc doanh nghiép trong nganh chu chdt,
dic biét 1a cic doanh nghiép vira va nhé, ho kinh doanh dé dang bi anh hudng boi
dai dich, trong d6 nganh du lich, giai tri, an udng s& bi anh huong ning né nhat
khi ¢6 1énh “cach ly xa hoi” 1an hai.

e Ngan hang s& phai ting chi phi thiét 1ap khi a4p dung cac chuong trinh 1am viéc tai
nha cho nhan vién hay cac chuong trinh lam vi¢c ludn phién tai cac khoi van
hanh. Dong thoi, cling tdng cao céc rui ro gian lan.

e Cudi clng, cit giam nhan su dé t6i thiéu hoa chi phi 1a diéu khé tranh khoi. Tuy
nhién c6 thyc sy gidm chi phi hay khong phu thudc rat nhiéu vao ning suat lao
dong ctuia nhan vién.

Do vay, ca&c NHTM nén:

Ap dung cdc cong cu kiém tra va theo déi lién tuc, chdt ché. Cac ngan hang c6 thé tan
dung céc khung kiém tra strc chiu dung hién hiru, chang han khung co so ha tang va an toan von.
Xay dung céc kich ban dya trén sy lay lan ctua dich Covid-19 tiém tang va phan Uung cua con
ngudi. Tuy nhién ciing can xdy dung cac kich ban cho tang truong tin dung tr¢ lai: Iya chon cac
nganh hang, khach hang nao dé tap trung phat trién, da dang héa danh myc dau tur . chéng han
d6i voi cac nganh dang bi “nén” lai trong dai dich nhu du lich, nha hang, khach san cé thé dugc
“bung ra” sau khi dich dugc kiém soat.



Tiép tuc mé réng cdc hoat dong phi tin dung dé tao ngudn thu song song voi cac hoat
dong tin dung. Dich bénh Covid-19 cling da thay ddi nhén thic va hanh vi st dung cong nghé,
théi quen dung tién mat cia nguoi dan va doanh nghiép. D6 1a co hoi dé NHTM trién khai va
day manh cac hoat dong ngan hang dién tir, vi dién tir,... giup cic ngn hang ting ty trong cla
hoat dong phi tin dung.

Dac biét, cac NHTM kién quyét khéong dwoc ha chuan tin dyng, ndi long cac diéu kién
cho vay, boi néu chay theo muc tiéu thu 13i thuin trong ngén han sé& tiém an ng x4u vé sau, phai
trich 1ap du phong rti ro tin dung 16n hon, logi nhuan giam.



